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La oficina de evaluación de proyectos del Gobierno de Tombutú está analizando un programa piloto de sustitución del uso de nafta en automóviles por el uso de alcohol (“alco-nafta”) producido con base en el cultivo de caña de azúcar. A tales efectos se dispone de la siguiente información:

Período de Evaluación del Programa Piloto

El programa se evaluará en un período de 5 años, el primero de los cuales corresponde a las inversiones (año 0) y los cuatro restantes a la producción efectiva.

Fase de Producción Primaria

1) El cultivo de la caña lo desarrollará una cooperativa agropecuaria que ha arrendado con esa finalidad 50 hectáreas bajo riego a un costo anual de U$S 1.000 la hectárea. El dueño de esta tierra previo al arrendamiento, cultivaba maíz para la exportación obteniendo por ese concepto por hectárea un ingreso neto anual a precios de mercado de U$S 500, como consecuencia de ingresos brutos en divisas de U$S 2.000 y costos de producción de U$S 1.500 por hectárea. 

2) Las inversiones para producir la caña de azúcar que se desembolsan en el año 0 se componen de:

· Maquinaria agrícola importada para el cultivo por valor de U$S 200.000, de los cuales U$S 150.000 corresponden al valor CIF, U$S 10.000 a aranceles y U$S 40.000 a gastos de comercialización. 

· Construcción de galpones para el almacenamiento de la caña por un importe de U$S 160.000.

La maquinaria tiene una vida útil de 4 años y los galpones de 10 años, empleándose un sistema de amortización lineal. El valor residual al final del año 4 de producción es nulo, tanto en el caso de la maquinaria como en el de las construcciones.

3) Las inversiones se financian a través de un préstamo bancario del exterior de U$S 100.000 y el resto con aporte propio de la cooperativa. El préstamo es amortizable en dos cuotas iguales de U$S 50.000 (años 1 y 2) y su interés anual sobre saldos asciende al 20%.

4) Los costos de producción de caña ascenderían anualmente a U$S 300.000, siendo su composición de 60% mano de obra, 20% insumos nacionales y 20% insumos importados.

5) La producción en las 50 hectáreas alcanzará 20.000 toneladas de caña anuales. En Tombutú la caña no se exporta ni se importa, transándose unos 10 millones de toneladas anuales en el mercado nacional sin ninguna intervención gubernamental, a un precio de mercado de U$S 40 la tonelada a nivel de predio.  

Fase de Producción Industrial

1) La producción de alco-nafta será desarrollada por una empresa privada de Tombutú que actualmente produce naftas a partir de la refinación de petróleo importado.

2) Esta empresa adquirirá a la cooperativa las 20.000 toneladas anuales al precio de mercado señalado, lo cual le permitirá elaborar unos 6.000.000 de litros de alco-nafta anuales. Esta producción a su vez le posibilitará bajar la producción de nafta en base a petróleo en igual volumen. Con ello, la empresa dejará de importar unos U$S 1 millón anuales de petróleo, de los cuales U$S 900 mil corresponden al valor CIF de importación, U$S 50 mil a gastos de comercialización y U$S 50 mil a aranceles.

3) El precio de la nafta se sitúa actualmente en U$S 1 por litro, siendo U$S 0,40 impuestos y U$S 0,60 el ingreso bruto de la empresa privada. Si bien ambos tipos de combustibles poseen el mismo rendimiento, para que la demanda absorba la oferta prevista de alco-nafta, se prevé que el Gobierno reduzca los impuestos por litro en U$S 0,10, con lo cual el precio de la alco-nafta bajaría a U$S 0,90 el litro, sin que se vea afectado el ingreso bruto de la empresa privada. 

4) La obra de adaptación de la refinería para la producción de alco-nafta ha sido adjudicada a una empresa francesa radicada en el exterior mediante el sistema de “llave en mano”. Por esta obra, la empresa privada de Tombutú pagará con fondos propios en el año 0 un importe de U$S 2.000.000 en divisas por única vez por concepto de la inversión total. Esta inversión tiene una vida útil de 4 años, al final de la cual su valor residual de mercado es de U$S 100.000. El sistema de amortización es lineal.  

La empresa adjudicada traerá de Francia de manera directa el equipamiento para la planta, para lo cual deberá incurrir en Tombutú en gastos de comercialización por U$S 100.000 y adicionalmente en costos de instalación y montaje por U$S 500.000.

5) Además del costo de la materia prima, la empresa privada para producir alco-nafta tendrá anualmente costos incrementales respecto de su producción actual de nafta en ciertos rubros y tendrá ahorros de costos en otros. Los costos anuales incrementales se encuentran en los siguientes rubros:

· Transporte de caña

U$S
150.000

· Mano de obra


U$S   
  50.000

En contraste los ahorros anuales corresponden a:

· Insumos nacionales


U$S
150.000

· Insumos importados

U$S 
 200.000

6) Debido al interés que ha despertado este programa piloto en el Gobierno de Tombutú, se ha logrado del Ministerio de Hacienda la exoneración del impuesto a la renta de 15% para la producción de alco-nafta. En cambio, este impuesto se mantiene para la producción de naftas en base a petróleo, el cual en el caso de la producción que desarrolla la empresa privada del proyecto asciende a U$S 0,03 por litro de nafta producida. 

Razones de Precio de Cuenta

Divisas




1,30

Mano de Obra



0,80

Comercialización



1,00

Insumos Nacionales


1,00

Construcciones



1,10

Insumos Importados


1,20

Renta de la Tierra



1,20

Producción de Maíz



0,85

Transporte




0,90

Instalación y montajes industriales
0,90

FCE 





1,15

SE PIDE : 

1) Determine la viabilidad del proyecto de producción de alco-nafta para la empresa privada industrial sabiendo que su costo de oportunidad del capital es de 10%.

2) Realice la evaluación económica del Programa Piloto de Producción de Alco-nafta de acuerdo al método LMST, sabiendo que la tasa de interés de cuenta es de 10%.

3) A la luz del resultados obtenidos en los puntos precedentes (y suponiendo que la producción de caña de azúcar es rentable desde el punto de vista privado para la cooperativa agropecuaria), que recomendación propondría de ser usted el representante de la oficina de evaluación de proyectos del Gobierno de Tombutú. Señale si la recomendación que propone tiene impacto sobre la evaluación económica del Programa Piloto. 

SEGUNDA PARTE.    25  PUNTOS

1. Considere un proyecto que tiene por objetivo mejorar el medio ambiente, como es el caso de un proyecto de mejora de la calidad de las aguas de un lago en una zona poblada. Defina conceptualmente los costos y los beneficios desde la perspectiva del conjunto de la economía y establezca los criterios para cuantificar cada uno de ellos. EXTENSIÓN MÁXIMA UNA CARILLA Y MEDIA.

2. Defina el concepto de punto de equilibrio de un proyecto, deduzca su f´órmula y explique su utilidad y sus limitaciones como indicador para la evaluación privada de proyectos. EXTENSIÓN MÁXIMA UNA CARILLA

3. Describa el Método de los Efectos y señale en qué circunstancias un proyecto arrojaría el mismo resultado en su evaluación por dicho método y por el análisis costo-beneficio (LMST). EXTENSIÓN MÁXIMA UNA CARILLA
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